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RESUMO

O presente trabalho tem o objetivo de apresentar os institutos das recuperacoes
empresariais, sendo a via judicial e a extrajudicial, bem como o papel da faléncia nesses
processos.

Trata, também, com mais énfase, dos aspectos importantes dos institutos das
recuperacdes empresariais, trazendo conceitos gerais e especificos de cada um, para um
melhor entendimento.

Elucida também, a eficacia das formas de recuperacéo citadas acima, em nosSso cenario
atual, além de tecer comentarios a respeito da melhor forma de cada empresa passar por
um periodo de crise, evitando ao maximo a faléncia.

Palavras-chave: recuperacdao judicial, recuperacédo extrajudicial, faléncia



ABSTRACT

The present work has the objective of presenting the institutes of corporate recoveries,
being the judicial and extrajudicial way, as well as the role of bankruptcy in these
processes.

It also deals with more emphasis on the important aspects of corporate recovery institutes,
bringing general and specific concepts for each one, for a better understanding.

It also elucidates the effectiveness of the recovery methods mentioned above, in our
current scenario, in addition to commenting on the best way for each company to go
through a period of crisis, avoiding bankruptcy as much as possible.

Keywords: judicial recovery, extrajudicial recovery, bankruptcy
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INTRODUCAO

Esta pesquisa tem por objetivo elencar diversos institutos do Direito Empresarial, com
énfase para a faléncia e recuperacdo judicial de empresas, questdes ainda muito

incipientes em nosso Direito patrio.

Nesse sentido, temos que a faléncia ainda nao é reconhecida em nosso pais como uma
opcao viavel para a grande maioria das empresas, pois ainda € pouco difundida e

utilizadas pelas empresas aqui instaladas.

Da mesma forma encontra-se o instituto da recuperacédo judicial. Apesar de algumas
grandes empresas brasileiras ja terem utilizado o instituto, ainda temos muitas questfes a

serem abordadas e discutidas a respeito.

Assim, em razéo da existéncia da Lei 11.101/05 (que recentemente completou 15 anos de
publicacdo), varios doutrinadores acreditam que necessitamos de uma revisdo cuidadosa

em relacao a referida lei.

Nesse norte, encontra-se problematizada a atual monografia, no sentido de evidenciar o
grau de eficacia da atual pratica da aplicacdo da Lei de Recuperaces e Faléncia no

cenario atual brasileiro, ainda muito carente de regulamentagéo.

Para tanto, justifica-se a confec¢cdo do presente trabalho, no intuito de clarear algumas
circunstancias ainda pouco difundidas a respeito da faléncia e recuperacdo de empresas.
Ademais, importante que essas questdes sejam abordadas em trabalhos monograficos,
sobretudo em nivel de graduacdo, para podermos ter uma difusdo de conhecimento
relativo ao Direito Empresarial.

Dessa forma, a metodologia aplicada para a elaboracdo do presente trabalho foi a andlise
bibliografica, através de livros, pesquisas e artigos de juristas com notdrio conhecimento,

assim como profissionais com vasta experiencia na area abordada.

Com efeito, o primeiro capitulo do trabalha apresenta a faléncia de forma minuciosa,
detalhando seu conceito, questdes comuns que levam uma empresa a falir e cita alguns

casos notdrios de empresas que declararam faléncia.
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No segundo capitulo, de outro lado, abordaremos com mais énfase a recuperacao judicial,
trazendo seu conceito, a sua diferenca pratica para o instituto da faléncia e abordaremos

alguns casos conhecidos de empregas que requisitaram a recuperacao judicial.

Assim sendo, no terceiro capitulo serdo trabalhados alguns métodos e beneficios da
recuperacdo judicial, expondo se o instituto € realmente efetivo para ser aplicado em

empresas gue necessitam de ajuda.

Em conclusdo, o objetivo deste trabalho é elucidar algumas questdes que ainda se
encontram obscuras em relagdo a faléncia e a recuperagao judicial, trazendo

consideracdes importantes relacionadas as normas aqui debatidas.
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1. FALENCIA DE EMPRESAS

1.1. ASPECTO HISTORICO

Antes de adentrarmos nos conceitos especificos relativos aos institutos falimentares e das
recuperagbes, importante realizar uma contextualizacdo em referéncia ao aspecto

historico que engloba este ramo do Direito empresarial.

Anteriormente a publicacdo da Lei 11.101/05, que sera amplamente visitada neste
trabalho, existia em nosso ordenamento juridico o instituto da concordata, previsto no

Decreto-Lei 7.661/45, conhecido como antiga lei de faléncia.

Com efeito, a nova legislacdo pode ser traduzida como uma evolucdo do Decreto-Lei
supramencionado, pois trouxe ao nosso conjunto de leis grandes mudancas,

principalmente no tocante a substituicdo da concordata pela recuperacgéao judicial.

Quando nos aprofundamos no estudo da antiga concordata, utilizado em nosso pais antes
da nova lei de faléncia, notamos profundas diferencas e melhorias em relacdo a

recuperacao judicial, instituto que a substituiu.

Sob um aspecto inicial, Coelho (2006, p. 178) assevera que:

Primeiramente no tocante a aplicabilidade, a Recuperacdo Judicial é mais
abrangente, pois engloba toda e qualquer empresa em crise econdmico-financeira,
diferentemente da Concordata, que era um instituto disponivel para poucos,
apenas empresas insolventes que demonstrassem real possibilidade de
recuperacao.

Com efeito, percebe-se que a recuperacdo judicial trouxe vultuosos beneficios as
empresas gque se encontram ou estdo prestes a se tornar insolventes, a vista de que
abrange todos os tipos empresariais existentes em nosso pais, de forma diversa da
concordata, que tdo somente era aplicada para as empresas insolventes que

efetivamente comprovassem possuir capacidade de se recuperar.
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Outro ponto que merece atencdo é a autonomia do juizo falimentar durante os tramites

processuais que se encontravam sob sua jurisdicao.

Relativamente a concordata, evidencia-se que o0 magistrado atuante no procedimento
possuia amplos poderes para deferir ou indeferir o regular prosseguimento do feito.
Todavia, apos a implantacdo da nova lei, tal encargo sujeita-se a autonomia do conjunto
de credores, ficando concentrado em suas maos a decisdo relativa ao aceite ou ndo da

recuperacédo empresarial.

De outro ponto, a recuperagcdo judicial trazida na Lei 11.101/05 possui algumas

semelhancas com a antiga concordata, conforme cita Boarin (2014, on-line):

Apesar das mais profundas modificacbes, a natureza juridica do instituto que
tutela superagdo da situacdo de crise econdmica e financeira do devedor
permanece a mesma. Apesar de atualmente os credores possuirem grande poder
de deciséao, existindo inclusive um Comité de Credores que tem o condao para
deliberar acerca do Plano, podendo inclusive rejeita-lo, tanto a Concordata quanto
a Recuperacdo Judicial tem natureza juridica processual.

A natureza juridica de ambos os institutos permaneceu igual, mesmo apds o advento da
novel legislacdo. Ou seja, a natureza juridica processual restou inalterada, fazendo com

que fosse mais facil assimilar o novo instituto, em comparagdo com o antigo.

Dessa forma, percebe-se que houve vasta alteracéo relacionada ao contexto histérico da
faléncia e das recuperacfes empresariais em nosso ordenamento juridico, consoante o
advento da Lei 11.101/05.

Podemos citar, com mais énfase, a substituicdo do antigo instituto da concordata para a
denominada recuperacao judicial, esta ultima, mais vantajosa e com maiores chances de

efetivo restabelecimento da boa salde financeira das empresas a que é submetida.
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1.2. CONCEITO DE FALENCIA

Com o intuito de introduzir o tema tratado no presente trabalho, faz-se importante
ressaltarmos alguns dos conceitos necessarios para a elucidagdo dos temas que aqui

serdo abordados.

Com efeito, Coelho (2006, p. 16) conceitua faléncia como:

Juridicamente dizendo, a faléncia nada mais € que uma organizacdo legal e
processual de defesa coletiva dos credores em face da impossibilidade de poder o
devedor comum saldar seus compromissos.

Ela pode ser caracterizada como um processo de execucao coletiva, decretada
judicialmente, dos bens do devedor comerciante, ao qual concorrem todos os
credores para arrecadar o patriménio disponivel, verificar os créditos e saldar o
passivo em rateio, observadas as preferéncias legais.

Ademais, no mesmo sentido, Junior (2015, p. 56) sucintamente nos traz o referido
conceito como sendo: “A faléncia € o reconhecimento juridico da inviabilidade da

empresa. Representa o estagio final de sua existéncia”.

Dessa forma, temos que a faléncia ocorre quando a empresa hdo mais possui capacidade
de arcar com todas as dividas que contraiu, para saldar assim seus compromissos com

seus credores.

Assim, caso os ativos de determinada empresa ndo sejam mais suficientes para dar
guitacdo total as dividas provenientes de seus credores, pode ocorrer um processo

falimentar.

Nesse sentido, existem diversas circunstancias e/ou fatores que levam uma empresa a
falir, como, a titulo de exemplo, condigBes adversas de mercado, perda significante de
capital ou até mesmo erros cometidos pelos administradores da empresa na hora de

tomar decisdes importantes.

Algumas empresas até conseguem se recuperar das circunstancias negativas que as
afligiram, sem chegar ao caso extremo da faléncia, porém, na maioria dos casos a

situacdo — principalmente econdmica — da empresa é tdo grave que acaba os

administradores acabam perdendo o controle da situacéo.
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Com efeito, para que efetivamente ocorra a faléncia, sdo necessarios alguns requisitos
indispensaveis para tanto, também denominados pressupostos, sendo eles: existéncia de
um devedor empresario, a insolvéncia presumida ou confessada do devedor e uma

sentenca declaratéria de faléncia.

Assim sendo, temos que todo e qualquer profissional que exerce a atividade empresaria
esta sujeito a faléncia, sendo que de acordo com o artigo 966 do Cédigo Civil, empresario
€ aquele que exerce atividade econdmica organizada para a circulacdo ou producao de

bens ou servigos.

Ademais, a insolvéncia ocorre quando um determinado devedor, neste caso, uma
empresa devedora, esta sujeita a execucdo da totalidade de seus bens. Nesse sentido,
como citado anteriormente, antes de ser decretada a faléncia, primeiro € necessario que

seja comprovado o estado de insolvéncia do devedor.

Dessa forma, de acordo com Coelho (2006, p. 23), temos que o estado de insolvéncia se

consubstancia em:

E uma manifestag&o tipica, direta, ostensiva e qualificada da impossibilidade de
pagar e, consequentemente, de que o comerciante estd em "estado de faléncia".
Além do ndo pagamento, é preciso que também o comerciante ndo tenha uma
"relevante raz&o de direito" para deixar de pagar.

Nesse mesmo Vvértice, a Lei 11.101/05 nos traz com perfeicdo o momento em que deve
ser decretada a faléncia de uma empresa. Em seu artigo 94, a Lei de Faléncia e

Recuperacdo de Empresas nos traz o seguinte:

Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razdo de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacdo liquida
materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o
equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na data do pedido de faléncia;

Il — executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo nomeia
a penhora bens suficientes dentro do prazo legal;

Il — pratica qualquer dos seguintes atos, exceto se fizer parte de plano de
recuperacao judicial:

a) procede a liquidacao precipitada de seus ativos ou lanca mao de meio ruinoso
ou fraudulento para realizar pagamentos;
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b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar
pagamentos ou fraudar credores, negdcio simulado ou alienacdo de parte ou da
totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou néo;

c¢) transfere estabelecimento a terceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de
todos os credores e sem ficar com bens suficientes para solver seu passivo;

d) simula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de burlar
a legislacéo ou a fiscalizacdo ou para prejudicar credor;

e) da ou reforca garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar
com bens livres e desembaracados suficientes para saldar seu passivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com recursos suficientes para
pagar os credores, abandona estabelecimento ou tenta ocultar-se de seu
domicilio, do local de sua sede ou de seu principal estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigacdo assumida no plano de
recuperacao judicial.

Como podemos observar, existem diversos fatores que podem acarretar a faléncia de
uma empresa, todos eles taxativamente expostos no artigo 94 da mencionada lei, ndo
podendo a empresa se enquadrar em algum de seus requisitos, sob a pena de incorrer

em faléncia.

E, em derradeiro, temos que para ser efetivamente decretada a faléncia de uma empresa,
faz-se necessario uma sentenca judicial declaratéria de faléncia, proferida pelo juizo

falimentar.

Com efeito, diferentemente da maioria dos processos judiciais, a sentenca que declara a
faléncia ndo € o ultimo ato processual, mas sim, € 0 ato que determina a permissao para

o inicio da execucéo coletiva.

Dessa forma, com as palavras Coelho (2006, p. 34):

A sentenca que declara a faléncia se distingue das demais porque néo é ela o
Ultimo ato a encerrar a instancia, mas sim, presta-se a dar inicio a execugao
coletiva, convocando todos os credores do falido para nela se habilitarem. Nao
tem natureza condenatéria, mas ndo deixa de ser sentenca, uma vez que surge
apos um processo preliminar, em que cabe ao juiz apreciar o estado de faléncia
para o declarar, ou ndo. Por tais razdes, alguns doutrinadores a denominam de
sentenca sui generis e outros, de "anormal”.

Assim sendo, no presente topico demonstramos brevemente alguns conceitos de faléncia
trazidos por alguns doutrinadores especialistas na é&rea, bem como trouxemos
consideracdes importantes a respeito do estado de insolvéncia e do artigo 94 da Lei de

Faléncia.
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1.3. PESSOAS APTAS A REQUERER A FALENCIA

Com efeito, o direito brasileiro, ao contrario das vertentes italianas ou francesas, ndo
permite que a faléncia seja decretada de oficio, ou seja, seja decretada por um juiz de

direito sem a provocacao da parte interessada.

Destarte, para que haja a faléncia, é necessario que o Poder Judiciario seja provocado

por alguma parte interessada e legitima para fazé-lo, denominados agentes ativos.

O Decreto-Lei n.° 7.661/45, antiga Lei de Faléncia, trazia quais as pessoas que possuiam

a legitimidade ativa para requerer a faléncia, sendo:

a) o credor, por divida civil, comercial, trabalhista ou fiscal, ou por obrigacao tornada
liquida e extraida dos livros comerciais;

b) o proprio devedor, nha chamada autofaléncia;

c) o codnjuge sobrevivente, os herdeiros do inventariante, na faléncia do espdlio;

d) o sécio ou acionista.

Todavia, com o advento da Lei 11.101/05, o Decreto-Lei n.° 7.661/45 foi revogado, sendo
gue o artigo 97 da nova lei trouxe algumas mudancas no instituto, trazendo como pessoas

com legitimidade ativa para requerer a faléncia as seguintes:

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:

| — o préprio devedor, na forma do disposto nos arts. 105 a 107 desta Lei;

Il — o0 cbnjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do devedor ou o inventariante;

[ll — o cotista ou 0 acionista do devedor na forma da lei ou do ato constitutivo da
sociedade;

IV — qualquer credor.

Nesse sentido, notam-se algumas mudancas referentes a quem possui capacidade ativa
para requerer a faléncia, como a legitimacdo do conjuge sobrevivente, herdeiros e

inventariante, que nao se limita mais as hip6teses néo difamantes de faléncia.
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Ademais, qualquer herdeiro esta legitimado para pleitear a faléncia, ndo mais
necessitando que haja uma atuacdo conjunta de todos os herdeiros para que fosse

possivel sua caracterizagdo como agente ativo.

E, sem embargo, o credor com garantia real ndo mais precisa demonstrar sua
insuficiéncia ou renunciar a ela para ser incluido como agente ativo e realizar o pedido,

como exigia o antigo artigo 9, I, b, da lei revogada.

Nesse mesmo veértice, Coelho (2006, p. 56) nos traz algumas ponderac¢des pertinentes no
caso de o proprio empresario pedir faléncia, bem como os seus parentes legitimados para

tanto, como podemos ver:

Inicialmente, cabe destacar que o proprio devedor podera pedi-la. Essa atitude
pode dar-se porque esse devedor ndo considera mais a possibilidade de
viabilidade do negécio e pretende liquidar o passivo com o ativo restante
eximindo-se de futuras obrigacdes. O inciso Il do artigo 97 prevé que a faléncia
também pode ser requerida pelo cdnjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do
devedor ou inventariante. O conjuge pode ndo estar a vontade para continuar
levando a empresa a frente ou simplesmente néo ter aptiddo para tal, de forma
que preferira pedir sua faléncia. Da mesma forma os herdeiros.

Também podemos citar, no presente topico, o pedido de faléncia realizado pelo cotista ou

acionista, de acordo com a lei ou ato constitutivo da sociedade.

Assim, temos que Varios sdo 0s sujeitos capazes de pleitear em juizo um pedido de
faléncia empresarial, fazendo com que os eventuais credores tenham certa seguranca na
hora de quitar seu débito junto ao devedor, e abrindo um leque de possibilidades maiores

para que a empresa consiga se recuperar de seu estado precario.

1.4. CRIMES FALIMENTARES

Com a publicagéo da Lei de Faléncia, no ano de 2005, diversas mudancas foram trazidas
ao instituto, entre elas, a maior abrangéncia no tocante aos crimes falimentares e suas

consequéncias.
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Nesse sentido, Barbosa (2007, on-line) nos elucida brilhantemente a respeito dos crimes

falimentares trazidos na Lei 11.101/05, vejamos:

A Lei 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, que regula a recuperacéo judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario ou da sociedade empresaria, contém
disposi¢cBes de natureza penal em seu Capitulo VIII. Do artigo 168 ao artigo 178
(Secéo I), estdo os tipos penais; do artigo 179 ao artigo 188 (Secéo Il), listam-se
as disposicdes acerca dos sujeitos passivos das infragBes, da condicdo objetiva
de punibilidade, dos efeitos da condenacéo e da prescri¢do; e, por fim, os artigos
183 a 188 (Secéao IlIl) trazem previsbes de natureza processual.

Com efeito, os crimes falimentares podem ser caracterizados como aqueles que ocorrem

apos a decretacdo da faléncia ou da concessao da recuperacao judicial/extrajudicial.

Nesse sentido, ha certa divergéncia doutrinaria a respeito do ramo do Direito em que
melhor se encaixam os crimes falimentares, seja no Direito Empresarial ou na seara do

Direito Penal.

Dessa forma, Crepaldi (2008, on-line) nos traz a seguinte reflexdo a respeito da

divergéncia relacionada ao crime falimentar:

Ha uma grande dificuldade para os juristas na colocacdo dos dispositivos que
reprimem o crime falimentar, se no ambito empresarial, se no &mbito penal. A
complexidade é tanta que bastaria verificar as disputas e controvérsias referentes
ao seu posicionamento na legislacdo, tendo em vista os inmeros ordenamentos
juridicos.

De outro lado, temos um dos conceitos relativos ao crime falimentar, que € sua

caracteristica concursual.

Desta feita, novamente Crepaldi (2008, on-line) nos traz valorosas informagdes a respeito

da citada caracteristica dos crimes falimentares, vejamos:

O crime falimentar €, por exceléncia, concursual, face a correlagdo existente
entre a faléncia e o crime falimentar, razdo por que ¢é a existéncia do crime
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falimentar esta a depender da declaracdo da quebra, aduzindo, ainda, que o crime
falimentar € crime concursual, pois 0 seu reconhecimento depende de um fato
exterior & sua prépria conceituacdo tipica. Além da integracdo dos elementos
constitutivos da sua figura tipica, de concorrer a declaragdo da quebra” e, hoje,
pela nova lei, de decisdo que concede a recuperacao judicial ou extrajudicial.

Nessa senda, quando tratamos dos crimes falimentares, devemos analisar os varios
aspectos que os rodeiam, tendo em vista se tratarem de crimes que envolvem diversas

circunstancias diferentes que necessitam estar presentes.

Com efeito, antes que haja a investigacdo relacionada a qualquer um dos crimes
falimentares, € requisito indispensavel que antes tenha sido prolatada sentenca judicial

declarando a faléncia ou concedendo a recuperacao judicial ou extrajudicial.

Assim, o proprio artigo 180 da Lei 11.101/05 traz que o ato judicial que decreta a faléncia
ou inaugura o processo de recuperacédo é condicao objetiva de punibilidade das infracdes
previstas, sendo imprescindivel a citada sentenca declaratoria.

Dessa forma, aquela pessoa que for condenada por crime falimentar pode sofrer as
seguintes sanc¢oes: inabilitacdo para o exercicio de atividade empresarial; impedimento de
exercer cargo ou funcdo em conselho de administragdo, diretoria ou geréncia das
sociedades sujeitas a Lei 11.101/2005; impossibilidade de gerir empresa ou gestao de

negocio.

Nesse sentido, podemos citar como alguns dos crimes falimentares elencados na Lei
11.101/05: fraude a credores, violagdo de sigilo empresarial, divulgacdo de informacdes
falsas, inducéo a erro, favorecimento de credores, desvio, ocultagdo ou apropriacdo de
bens, aquisi¢ado, recebimento ou uso ilegal de bens, habilitacéo ilegal de crédito, exercicio
ilegal de atividade, violacdo de impedimento e omissdo dos documentos contabeis

obrigatdérios.

Ademais, devemos consignar que caso haja qualquer tipo de omissdo na Lei
11.101/2005, deve-se ser aplicado o Cadigo Penal de forma subsidiaria, tendo em vista as
varias formas de cometimento dos crimes acima elencados, necessitando de uma

intervencéo juridica mais abrangente.
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1.5. CASOS DE FALENCIA NOTORIOS

Algumas grandes empresas, inclusive de renome internacional, j& passaram pelo estado

de insolvéncia, tendo sido decretadas falidas pela Justica. Assim, no presente tépico

elencaremos alguns dos casos que tiveram grande destaque na midia.

Gurgel: a Gurgel Motores S/A foi uma empresa brasileira fabricante
de automéveis, criada pelo engenheiro Jodo Augusto Conrado do
Amaral Gurgel. Foi a primeira montadora de veiculos 100% nacional,
produzindo seus carros em territorio brasileiro, a partir de 1969. A
empresa foi declarada falida em 1994, mas acabou sendo fechada
definitivamente apenas em 1996;

Banco Nacional: foi uma instituicdo financeira brasileira fundada por
Waldomiro de Magalhdes Pinto e pelo ex-governador de Minas
Gerais José de Magalhdes Pinto. O banco ficou famoso por
patrocinar o piloto Ayrton Senna, quando o brasileiro atuava na
Formula 1, nos anos 1990. Em 1995, mesmo sob intervencédo do
Banco Central, o Nacional foi declarado falido, apds ser acusado de
inflar seu patriménio utilizando mais de 600 contas ficticias;

Varig: também conhecida como Viacdo Aérea Rio-Grandense, foi
uma companhia aérea brasileira fundada em 1927, no municipio de
Porto Alegre, Rio Grande do Sul, pelo aleméo Otto Ernst Meyer. Foi
a primeira companhia aérea fundada no Brasil e considerada uma
das melhores do mundo na década de 70. Porém, com dividas
bilionarias, entrou em recuperacgéo judicial e foi decretada falida em
2006;

Vasp: outra conhecida companhia aérea brasileira, a Viacdo Aérea
Séo Paulo foi uma empresa de aviagdo comercial brasileira com
sede na cidade de S&o Paulo. Ela esteve em recuperacao judicial
desde 2005, tendo sua faléncia decretada pela justica de S&o Paulo
em 2008. Entre as razdes da decisdo, esta o fato de a companhia

aérea ndo ter conseguido cumprir seu plano de reestruturagao;
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Kodak: foi uma empresa multinacional com sede em Rochester,
Nova lorque, Estados Unidos. Dentre suas atribuices, dedicou-se
ao design, producdo e comercializacdo de equipamentos
fotograficos profissionais, amadores e para as areas de saude. Foi
fundada por George Eastman, o inventor do filme fotografico, em
1888. Por nao ter conseguido acompanhar o0 grande
desenvolvimento do mercado em que atuava, a empresa pediu

concordata no ano de 2012.
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2. RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

2.1. CONCEITO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacdo judicial € um procedimento que pode ser instaurado em momento anterior

a faléncia, no intuito de impedir que ela aconteca.

Nesse sentido, Chaves (2018, on-line) conceitua a recuperacao judicial de forma

eminente, aduzindo que:

A recuperacao judicial € uma acéo prevista em lei que visa evitar a faléncia em um
momento de instabilidade econbmica e, posteriormente, viabilizar uma
recuperacao financeira através de acordos com os credores e da criacdo de um
plano de acdo, que definira como se sair da crise. Desta forma, mantém-se o
funcionamento da empresa e preservam-se 0s cargos de seus funcionarios,
estimulando por consequéncia a atividade econdmica como um todo.

Com efeito, temos que a recuperacado judicial visa evitar a faléncia empresarial, através da
realizacdo de acordos, plano de acdo e demais circunstancias benéficas para as

empresas.

Do mesmo modo, trazemos a metodologia de Rocha (2016, on-line), no sentido de facilitar

o entendimento da recuperacao judicial, vejamos:

A recuperacao judicial de uma empresa é um meio utilizado para evitar a faléncia
dela, ou seja, ao invés de pedir faléncia pede-se a recuperacao, que como 0O
préprio nome ja diz é uma tentativa de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissdes e ndo pagamento dos credores.

Dessa forma, observa-se que o principal objetivo de uma empresa, ao pleitear em juizo a
recuperacgdo judicial, € demonstrar e apresentar um plano para a recuperac¢ao, aduzindo

gue malgrado existam dificuldades dentro da empresa, tornando-a deficitaria, a mesma
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possui condicGes de arcar com suas despesas, necessitando apenas de um tempo ou de

certos incentivos para alcanca-lo.

Nesse sentido, a propria lei de regéncia em seu capitulo terceiro, mais precisamente no

artigo 47, nos traz o objetivo da recuperacao judicial, vejamos:

Art. 47. A recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da situacao
de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a
atividade econdmica.

Com efeito, também devemos anotar que a funcdo social da empresa € extremamente
importante em nosso pais, tanto € verdade que tal fato constou expressamente no artigo

acima colacionado.

Dessa maneira, a forma de manter a funcdo social da empresa, conforme disposto em lei,
ndo beneficia somente o empresario, mas também a sociedade como um todo, pois

depende do bem estar e oportunidades geradas pelo ramo empresarial.

Grande parte das inovacbes que presenciamos todos os dias sdo propiciadas por
empresas, mesmo de pequeno porte, que ajudam ainda que de forma indireta uma fatia

muito grande da populacao.

Assim sendo, o instituto da recuperacdo judicial, da forma como foi colocado pelo
legislador, tenta oferecer uma chance a empresa em momentos dificeis, no intuito de que

ela possa se levantar e néo falir.

Entretanto, a mesma Lei 11.101/2005 que trouxe os beneficios acima expostos, também
instituiu algumas restricbes para as empresas que oportunamente possam requerer em

juizo a recuperacdo judicial.

Nesse sentido, 0s requisitos para pleitear a recuperacéo judicial séo:

e A empresa nao pode ser falida;
e Se a empresa ja faliu anteriormente, suas obrigagfes devem estar extintas por

sentenca transitada em julgado;
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e A empresa nao pode ter obtido concesséo para a recuperacgédo judicial nos cinco
anos anteriores;

e NAao pode ter sido condenada, bem como ndo pode ter sécio controlador
condenado por qualqguer um dos crimes falimentares ementados na Lei
11.101/2005.

Assim, o instituto da recuperacéao judicial € de grande valia para os empresarios, todavia,
com a instituicdo dos requisitos acima elencados para sua ocorréncia, tem-se que 0
instituto serd usado somente quando estritamente necessério, fazendo com que nao

ocorram abusos desnecessarios.

2.2. A RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Com efeito, além do instituto da recuperacao pela via judicial, como explanado no tépico
anterior, em nosso ordenamento juridico patrio também existe o instituto da recuperacao

extrajudicial, abordada a seguir.

Referido tipo de recuperacdo, malgrado seja denominada “extrajudicial’, ndo deve levar
ao empreendedor a reflexdo de que se trata de expediente que dispensa a participacao

jurisdicional.

Nesse ponto, Junior (2015, p. 256) em sua belissima doutrina, nos explica o contexto da

participacdo do Poder Judiciario, vejamos:

O adjetivo extrajudicial estd relacionado ndo com a recuperacdo, mas com a
composicao de interesses preliminar da recuperacdo, cujo desenvolvimento nao
prescinde de homologacédo judicial. A LRE n&o cogita de um procedimento
administrativo de recuperacdo completamente alheio a superviséo judicial, porque
esta é que confere certeza e seguranca aos credores e ao devedor.
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Dessa forma, é de se ressaltar que eventuais acordos efetuados entre credores e
devedores sempre existiram, com o intuito de evitar que a empresa que deve incorra em

faléncia.

Assim sendo, o instituto da recuperacao extrajudicial trazido pelo legislador é mais uma
maneira notadamente menos formal para que os credores cheguem a um resultado

deveras satisfatério, impedindo eventual quebra empresarial.

Nesse mesmo sentido, ressaltamos o conceito trazido por Junior (2015, p. 147) em sua

obra, como sendo:

Um procedimento alternativo para a prevencao da quebra nas crises empresariais,
que tem como peculiaridade a gestado privada dos acordos, com previsao de um
processo regrado na etapa judicial final, a exigéncia da concordancia de maiorias
de credores, a liberdade de conteldo, a publicidade para terceiros interessados,
um procedimento de oposicdo com causalidade limitada e, finalmente, a
homologacao judicial que Ihe outorga efeitos em face de uma eventual quebra
posterior.

Com efeito, é evidentemente mais célere a forma utilizada na recuperacao extrajudicial,
visto ndo necessitar de intervencdo do Poder Judiciario desde seu principio, somente para

homologacéao.

Nesse norte, a jurisprudéncia j& se manifestou diversas vezes a respeito da citada

homologacéo, vejamos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO AGRAVADA QUE DEFERIU A
EXPEDI(;AO DE MANDADO DE PAGAMENTO EM FAVOR DO RECORRIDO.
PRETENSAO DE OBSTAR O LEVANTAMENTO DE VALORES COM ESTEIO EM
JULGADO QUE DEFERIU A SUSPENSAO DE AQC)ES E EXECUQC)ES EM
FACE DA AGRAVANTE EM RAZAO DO PEDIDO DE HOMOLOGACAO DE
RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL. 1. A distribuicdo do pedido de homologacdo
do plano de recuperacdo extrajudicial ndo acarreta a suspensdo de direitos.
Inteligéncia do contido no art. 161, § 4° da Lei 11.101/05. 2. Diversamente da
recuperacdo judicial, a extrajudicial outorga ao devedor a possibilidade de
negociar com seus credores de maneira simples, ndo obstando a realizacéo de
outros pactos entre a empresa recuperanda e seus credores, na dic¢do do art. 167
da legislacdo de regéncia. 3. A Lei de Recuperacgéo € orientada pelo principio da
preservacdo da empresa, sob a premissa de que a manutencao da pessoa juridica
envolve outros setores da sociedade, ndo restando adstrita aos socios que a
integram, porquanto move a economia do pais ao criar empregos e produzir bens.
4. Nesse contexto, a extenséo da protecao do stay period ao caso, com espeque
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no art. 300 do CPC, nédo encontra Obice, devendo-se, todavia, observar os
balizadores da decisdo proferida pela 182 Camara Civel deste E. TJRJ no
processo n® 0042544-37.2019.8.19.0000, que deferiu a suspensdo das acdes e
execucdes em trAmite em face da agravante a partir de sua publicacdo. 5. A
suspenséo de acdes e execucgdes decorrentes da recuperacao judicial, a principio,
ndo tem o condado de desconstituir constricdo devidamente aperfeicoada nos
autos. Precedente do E. STJ. e deste TIRJ. 6. No presente caso, a determinagéo
para levantamento da quantia ocorreu em 24/07/2019 (processo n° 0005411-
88.2015.8.19.0003) ou seja, em momento anterior a suspensao deferida em favor
da agravante (01/08/2019). 7. Verba proveniente de acordo subscrito pelas partes
e homologado pelo Juizo. 8. Manutencdo do decisum. 9. NEGA-SE
PROVIMENTO AO RECURSO. 0049660-94.2019.8.19.0000 - AGRAVO DE
INSTRUMENTO. Des(a). SERGIO SEABRA VARELLA - Julgamento: 25/09/2019 -
VIGESIMA QUINTA CAMARA CIVEL

Ademais, € extremamente necessario que credores e pessoa juridica elaboram um plano,
contando com a assessoria de advogados especializados no assunto, para que todo o
plano seja executado da forma mais adequada possivel.

Sem embargo, da mesma forma que ocorre com a recuperacao judicial, a via extrajudicial
necessita que alguns requisitos sejam cumpridos para que se torne efetivamente valida e

legal.

Citamos assim alguns dos pressupostos, como sendo:

e A empresa nao pode ser falida;

e Se a empresa ja faliu anteriormente, suas obrigacbes devem estar extintas por
sentenca transitada em julgado;

e A empresa nao pode ter obtido concesséo para a recuperacdo judicial nos dois
anos anteriores;

e Nao possuir recuperacao extrajudicial pendente;

e NaAao possuir, nos oito anos anteriores, concessao de recuperacao judicial com base
no plano especial para micro e pequenas empresas;

e Nao ter sido condenada por crime falimentar.

Assim sendo, temos que a recuperacao extrajudicial € um instituto muito importante no
ramo do Direito Empresarial, especialmente para pequenas e médias empresas, tendo em

vista ser um procedimento menos burocratico e que gera muito menos custos.
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2.3. DIFERENCA ENTRE FALENCIA E RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme exposto nos topicos anteriores, os institutos da faléncia e da recuperacao
judicial séo distintos entre si, apesar de ambos contarem com algumas semelhangas em

sua forma de aplicacgéao.

Com efeito, ambos os institutos sdo trazidos e conceituados na Lei 11.101/05, sendo que
abaixo colacionamos a principal funcéo de cada um, segundo a inteng&o do legislador que

criou a lei referida:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagéo da situacdo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a
atividade econdmica.

Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades,
visa a preservar e otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, ativos e recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa.

Dessa forma, conforme ja apontado no decorrer deste trabalho, a recuperacao judicial
tenta viabilizar a manutencéo empresarial durante determinada crise que uma empresa

possa estar passando, nhotadamente na area econdmica ou financeira.

Ja a faléncia, de forma diversa da recuperacao judicial, busca afastar o devedor, ou seja,
o/os administradores da empresa que esta em estado de insolvéncia, para que seja
garantida a producdo e manutencao dos bens e ativos da empresa, fato que seria mais

penoso com a interferéncia direta do administrador originario.

Ademais, € de se ressaltar que a recuperacgao judicial busca, de forma primaria, beneficiar
a propria empresa, promovendo iniciativas para que suas atividades continuem a se

manter no mercado.

De outra forma, a faléncia busca, também de forma primaria, beneficiar os diversos

credores que uma empresa possui. Ou seja, a decretagdo da faléncia busca garantir que
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os credores consigam receber seu débito, determinando uma forma mais viavel e

vantajosa economicamente para o pagamento das dividas.

Com efeito, Fernandes (2018, on-line) nos traz ponderacgfes inteligentes a respeito da
diferenciacao dos institutos, vejamos:

Sendo assim, de modo geral, podemos dizer que a recuperacao judicial busca
a reestruturacdo financeira da empresa, a fim de evitar que a faléncia seja
decretada. Caso ndo seja possivel quitar as dividas, o empresario precisara pedir
a faléncia da empresa.

Sem embargo, também devemos citar a transformacdo da recuperacdo judicial em

faléncia, também denominada de convolagdo em faléncia.

Nesse sentido, a recuperacdo judicial possui carater preventivo, ou seja, visa de forma

solene evitar a faléncia.

Entretanto, nem sempre é possivel evitar a faléncia, tendo em vista que o plano de
recuperacdo pode ser inexitoso, seja na fase de processamento ou até mesmo na fase

executiva.

Outrossim, a propria Lei 11.101/05 elenca taxativamente todas as possibilidades que
podem acarretar a convolacao da recuperacao judicial em faléncia, sendo dispostas em

seu artigo 73, abaixo transcrito:

Art. 73. O juiz decretaréa a faléncia durante o processo de recuperagao judicial:

| — por deliberagdo da assembléia-geral de credores, na forma do art. 42 desta Lei;
Il — pela ndo apresentacéo, pelo devedor, do plano de recuperacéo no prazo do
art. 53 desta Lei;

Il — quando houver sido rejeitado o plano de recuperacao, nos termos do 8§ 4° do
art. 56 desta Lei;

IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de
recuperacado, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo impede a decretacdo da faléncia por
inadimplemento de obrigacdo nado sujeita a recuperacao judicial, nos termos dos
incisos | ou Il do caput do art. 94 desta Lei, ou por pratica de ato previsto no inciso
11l do caput do art. 94 desta Lei.
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Ademais, a jurisprudéncia € corriqueiramente acionada em casos de convolacdo de

recuperacao judicial em faléncia, vejamos:

Agravo de Instrumento — Decisdo que convola recuperacao judicial em faléncia —
Inconformismo da recuperanda — N&o acolhimento — Plano de recuperacéo judicial
homologado que vem sendo descumprido h&a muito tempo, particularmente quanto
ao pagamento dos créditos trabalhistas — Administradora judicial que constatou o
estado de abandono da empresa, tendo a recuperanda dispensado todos os
empregados e tendo cessado a atividade empresarial — Recuperanda que né&o
mais cumpre qualquer funcdo social — Inexisténcia, sequer, de indicios de que a
recuperanda tenha condi¢gBes de se recuperar — Credores, Ministério Publico e
administradora judicial que sao unissonos em requerer a convolacdo da
recuperacao judicial em faléncia — Recuperanda que foi a Unica a se insurgir
contra a decretacdo da quebra — Desnecessidade de convocagéo de assembleia
geral de credores para deliberag@o sobre novo plano de recuperacéo judicial, em
substituicdo ao descumprido — Hipo6teses legais de convolacdo da recuperacao
judicial em faléncia pelo juiz que estdo claramente configuradas — Decisao
agravada mantida — Recurso desprovido. AGRAVO DE INSTRUMENTO Ne:
2223857-96.2019.8.26.0000. 22 Camara Reservada de Direito Empresarial. TJ-SP.

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERA(;AO JUDICIAL. CONVOLA(;AO DA
RECUPERA(;AO JUDICIAL EM FALENCIA. CERCEAMENTO DE DEFESA
CONFIGURADO. OBSERVANCIA DO PRINCIPIO DA PRESERVAGAO DA
EMPRESA. Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decisdo que
decretou a faléncia da empresa agravante. Consoante a nova sisteméatica
processual, aplicavel subsidiariamente as acdes recuperagdo judicial, descabida
se mostra a decisdo surpresa, por for¢ca do que dispde o artigo 10 do pergaminho
processual. Considerando a gravidade da decisdo que convola a recuperagéo
judicial em faléncia, impositiva se mostra a oitiva prévia da empresa recuperanda
para se manifestar a respeito, oportunizando que sejam sanadas as
irregularidades apontadas, no caso, pelo administrador judicial, sob pena, de
entdo sim, ser decretada a faléncia. Mister ressaltar que o plano de recuperacao
judicial foi devidamente apresentado pela recuperanda no prazo previsto no artigo
53 da Lei n® 11.101/2005 (60 dias da decisdo que deferir o processamento da
recuperacdo judicial) e, aparentemente, hd a possibilidade soerguimento.
Ademais, os vicios apontados pelo administrador judicial, que ensejaram o pedido
de decretacdo da faléncia da empresa recuperanda, tratam-se de meras
irregularidades que podem ser prontamente sanadas pela agravante,
possibilitando o regular prosseguimento da recuperacéo. Acrescente, ainda, que
nédo se pode perder de vista o principio primordial da recuperacao judicial que € a
preservacdo da empresa (artigo 47 da lei falimentar), devendo ser permitido a
recuperanda a superagdo da crise econdmico-financeira, com a manutencédo da
fonte produtora, dos empregos e dos interesses dos credores. Assim, impositiva
se mostra a desconstituicdo da sentenca, pois evidenciado o cerceamento de
defesa da empresa recuperanda, devendo ser concedido prazo peremptério a
agravante para manifestacéo e regularizacdo das irregularidades apontadas pelo
administrador judicial, sob pena de decretacdo da faléncia. AGRAVO DE
INSTRUMENTO PROVIDO.(Agravo de Instrumento, N° 70081566762, Sexta
Céamara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Niwton Carpes da Silva,
Julgado em: 24-10-2019)
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Dessa forma, temos que em alguns casos excepcionais, pode ocorrer a convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia, todavia, para que tal ato drastico ndo aconteca, 0
administrador deve se ater a todos os principios administrativos, bem como seguir de

forma rigorosa o plano de recuperacao judicial.

2.4. CASOS CONHECIDOS DE RECUPERACAO JUDICIAL

Com efeito, grandes empresas também ja passaram pela recuperacéo judicial, sendo que
alguns planos de reestruturacéo se estenderam por longos anos a fio. Assim, no presente

tépico abordaremos alguns dos casos que tiveram grande destaque na midia.

e OGX: a gigante empresa petrolifera comandada pelo brasileiro Eike
Batista realizou o pedido de recuperacéo judicial em 30 de outubro
de 2013, sendo que os planos foram submetidos e aprovados pelos
credores, por maioria, em junho de 2014. A época, as dividas,
segundo a empresa, superavam R$ 13,8 bilhdes. Todavia, o plano
de recuperacdo da empresa foi bem sucedido, tendo sido encerrado
no ano de 2017 pelo Juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de
Janeiro;

e Oi: com uma divida acumulada de R$ 65 bilhdes, a Oi, maior
concessionaria de telefonia do pais, teve seu plano de
reestruturacdo aprovado em dezembro de 2017. A empresa teve
grandes prejuizos ao se fundir com a empresa Portugal Telecom,
bem como ao adquirir empresas endividadas, como a Pegasus e a
TNL;

e Livraria Cultura: o pedido de recuperacao judicial da empresa foi
realizado em outubro de 2018. Em parte de seu pedido, argumentou-

se que a crise econbmica e o encolhimento do mercado editorial no


https://www.conjur.com.br/2018-out-25/leia-pedido-recuperacao-judicial-livraria-cultura
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pais fizeram com que a arrecadacdo caisse de forma drastica. O
plano foi homologado pelo Juizo da 22 Vara de Faléncias e

Recuperacoes Judiciais de Sao Paulo.
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3. METODOS E BENEFICIOS DA RECUPERACAO JUDICIAL

3.1. COMO E REALIZADA A RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial em si possui diversas particularidades que precisam ser analisadas
e cumpridas para que o plano de reestruturagcdo da empresa tenha éxito em seu intento,

COmo veremos a seguir.

Primeiramente, o pedido de recuperacao judicial formulado pela empresa devedora deve
conter os requisitos minimos para tal feito, bem como deve colacionar todos os

documentos instrutérios que estao previstos no artigo 51 da Lei 11.101/05.

Assim, trazemos o referido artigo in verbis:

Art. 51. A peticao inicial de recuperacéo judicial seré instruida com:

| — a exposicdo das causas concretas da situacdo patrimonial do devedor e das
razBes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstracdes contabeis relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais e
as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observéancia da legislagdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balanco patrimonial;

b) demonstracéo de resultados acumulados;

¢) demonstracao do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projec¢éo;

IIl — a relacdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por obrigacao de
fazer ou de dar, com a indicacdo do endere¢co de cada um, a natureza, a
classificagdo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime
dos respectivos vencimentos e a indicagcdo dos registros contabeis de cada
transagéo pendente;

IV — a relacdo integral dos empregados, em que constem as respectivas funcoes,
salarios, indenizacbes e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente
més de competéncia, e a discriminacdo dos valores pendentes de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeac¢é&o dos atuais administradores;

VI — a relagdo dos bens particulares dos soOcios controladores e dos
administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais
aplicagbes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos de
investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituicdes
financeiras;

VIII — certidBes dos cartérios de protestos situados na comarca do domicilio ou
sede do devedor e naquelas onde possui filial;
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IX — a relacdo, subscrita pelo devedor, de todas as ac¢fes judiciais em que este
figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos
respectivos valores demandados.

Denota-se que a lei de regéncia elenca uma grande quantidade de documentos
essenciais para o deferimento do plano de recuperacéo judicial, para que assim seja mais
facil que o citado plano tenha sucesso na reestruturagdo da empresa, pois aborda todos
0S pontos necessarios para tanto.

Percebemos que logo na peticdo inicial do pedido de recuperacdo judicial deve ser
discriminado a real situacdo da empresa, ou seja, qual o tamanho de seus débitos e quais
serdo suas formas e modos de agir para pagar as dividas e continuar sua atividade

empresarial.

Ademais, também devemos salientar que a Lei 11.101/05 exige outros requisitos objetivos
para por em pratica o plano de recuperacao judicial, que foram elencados no tépico 3.1

deste trabalho.

Dessa forma, ap6s o pedido de recuperacéo judicial estar regularmente formulado, cabera
ao juizo falimentar determinar seu processamento, contendo todas as estipulacdes

presentes no artigo 58.

De acordo com a doutrina, até este momento estamos na denominada fase postulatéria

do pedido de recuperacéo judicial.
Com efeito, apoés finalizada a fase postulatéria, entramos na chamada fase deliberativa.

Nesse sentido, € aberto ao credor a possibilidade de impugnar o plano de recuperacéo.
Caso tal ato ndo aconteca, o pedido sera deferido pelo juizo nos termos do artigo 58 da lei

de regéncia.

Todavia, caso haja alguma impugnacao, Junior (2015, p. 285) nos ensina que:

Se houver impugnacéo, o juiz convocard a assembleia feral de credores que
podera referendar o pedido, caso em que sera deferido pelo juiz. Se a assembleia
rejeitar a proposta do devedor, o juiz decretara a faléncia. A assembleia pode
alterar o plano proposto se tiver a expressa concordancia do devedor e desde que
a modificacdo ndo acarrete restricdo de direitos de credores ausentes. Se a
assembleia aprovar o plano, indicara os membros do Comité de Credores.
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Importante salientar que ap0Os ser juntado aos autos o plano de recuperacdo judicial
aprovado, incumbe ao devedor, pelo prazo de cinco dias, apresentar todas as certidées

negativas de débitos tributérios, sob pena de ter sua faléncia decretada.

Tendo isso em vista, e cumpridas todas as formalidades e exigéncias legais, 0 juizo

falimentar concedera a recuperacdao judicial da empresa devedora.

Desse modo, apos o plano estar em ordem e apto para ser colocado em pratica, inicia-se

a fase executdria ou de execucéo.

Nesse sentido, iniciada a fase executodria, o0 devedor deve cumprir todas as obrigacdes
constantes no plano de recuperacéo judicial em um periodo maximo de dois anos, sob

pena de ser decretada a faléncia empresarial.

Assim sendo, em relagdo a forma como deve se dar a fase executoria, Junior (2015, p.
289) nos elucida que:

Se a fase de processamento esta prevista, detalhadamente, na LRE, o mesmo
nao ocorre com a fase de execucdo. Nesta ndo ha uniformidade. A execucao do
plano depende do meio aprovado e das condi¢des de seu deferimento. Portanto, a
recuperacdo judicial € um processo que pode assumir, na fase executiva,
procedimentos diversos.

Dessa forma, como sendo a Ultima etapa do processo de recuperacao judicial, a fase
executéria pode se delinear de maneiras diversas, pois ndo existem procedimentos

previstos em lei para tal fase.

Entretanto, mesmo ndo existindo uma maneira elencada em lei para a realizacéo
adequada da fase executodria, esta deve ser feita de maneira a tornar o plano de
recuperacédo judicial exitoso, tornando assim a recuperacdo uma forma vantajosa para

empresas gque estdo perto da insolvéncia.
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3.2. COMO E REALIZADA A RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Com algumas diferencas em relacdo a recuperacdo realizada pela via judicial, a
recuperacdo extrajudicial possui forma de realizacdo com algumas caracteristicas

especificas que veremos a seguir.

Com efeito, como citado em capitulos anteriores, a recuperacao extrajudicial pode ser
conceituada como um acordo privado, entre a empresa devedora e o credor, sendo

pessoa fisica ou juridica.

Nesse sentido, de acordo com Oliveira (2016, on-line), a recuperacdo extrajudicial é

sustentada por trés principios basilares, sendo:

A recuperacdo extrajudicial é alicercada em trés principios, o principio da
igualdade de tratamento entre credores, o qual é aplicado de maneira proporcional
aos créditos da mesma natureza, respeitando as preferéncias e privilégios. Esse
principio assegura que “o plano extrajudicial ndo pode contemplar o pagamento
antecipado de dividas, nem, tampouco, tratamento desfavoravel aos credores que
a ele ndo estejam sujeitos (Art. 161, § 2°, LRF)”.

O segundo principio € o da lealdade, que se encontra estritamente ligado a boa-fé,
uma vez que exige que o devedor aja com integridade no cumprimento de todos
0s requisitos previstos na lei em comento, de forma a garantir a homologacéo de
seu plano perante o juizo, efetivando a sua recuperacao.

Por ultimo, o principio da preservagdo da empresa, encarado por alguns autores
como norma-principio, visa manter a funcdo econdmico-social exercida pela
empresa, “seja por trazer beneficios ao Estado, por meio da arrecadagéo e de
receitas que gera, seja em relacdo a comunidade na qual a empresa esteja
inserida, seja em relacdo aos empregados, que dependem da atividade da
empresa’.

Destarte, para que o plano de recuperacao extrajudicial tenha éxito, € necessario que os
principios acima aduzidos sejam seguidos de forma rigorosa, com especial enfoque ao
principio da lealdade, que rege todas as operagdes que serdo realizadas dentro do plano

de recuperacgao.
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Ademais, outra caracteristica importante que devemos enfatizar, € a possibilidade de
algum dos credores ndo ingressarem no plano de recuperacdo extrajudicial formulado

pela empresa devedora.

A respeito dessa circunstancia em especifico, Junior (2015, p. 159) nos traz importantes

ponderacdes, vejamos:

Com o objetivo de enfatizar as linhas definidoras do perfil da recuperacao
extrajudicial, deve ser colocado, desde logo, que somente os credores que
anuirem expressamente ao plano ficam sujeitos aos seus efeitos. O papel dos
credores que nao aderirem sera o de mera fiscalizacdo, podendo, quando muito,
quando o plano estiver em juizo para a homologacdo, manifestarem-se sobre
eventuais irregularidades que recomendem sua rejeicdo. Claro que, nessa
oportunidade, poderdo também aderir.

De outro ponto, temos que o procedimento para a realizacdo da recuperacao extrajudicial

€ um pouco mais simples, se comparada com a via judicial.

Entretanto, a simplificacdo citada anteriormente ndo pode importar em perda da
seguranca juridica do procedimento, inclusive com manipula¢gbes e fraudes, bem como

prejuizos indevidos aos credores.

Essa facilitacdo procedimental deve ser norteada por requisitos bem delimitados a serem
cumpridos, assim como consequéncias severas e rigorosas para que nao haja qualquer
tipo de fraude. Da mesma forma, a transparéncia € requisito essencial ao instituto, tendo

em visto a menos participacdo do Poder Judiciario.

Assim sendo, apés o plano de recuperacdo extrajudicial estar apto a produzir seus
regulares efeitos juridicos, ele deve ser levado ao judiciario pelo proprio devedor, com o

fito de ser homologado.

Nesse sentido, o pedido de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial €

subdividido de duas formas, conforme explica Oliveira (2016, on-line):

O devedor podera elaborar pedido de homologacdo de dois tipos diferentes de
plano de recuperacao extrajudicial, o plano individualizado ou plano por classe de
credores. No primeiro o devedor requer a homologacao do plano de recuperacao
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extrajudicial, juntando sua justificativa e os termos e condi¢bes acertados com a
totalidade dos credores ou com os que resolveram aderir ao plano (art. 162).

J& no segundo caso, por classe de credores, exposto no art. 163, o devedor
requer a homologacdo do pedido de recuperacdo extrajudicial juntando a
justificativa e a concordancia de no minimo 3/5 de todos os créditos constituidos
até a data do pedido em juizo, de uma ou mais classes entre as previstas nos
incisos Il, 1V, V, VI e VIII do art. 83, de modo a obrigar a totalidade dos credores
incluidos na espécie consignada no documento, a aderir o plano de recuperacao

O referido pedido de homologacao deve ser instruido como toda a documentagédo que
contenha seus termos e condic¢des, devendo ser assinado pela totalidade dos credores

anuentes com o plano.

Todavia, devemos salientar que a recuperacdo extrajudicial ndo se aplica a todas as
dividas provenientes da empresa. Com efeito, por se tratar de acordo realizado entre
particulares, os créditos de natureza tributaria, trabalhistas ou decorrentes de acidente de

trabalho ndo sédo abrangidos pelo instituto.

Em seguida, explana Oliveira (2016, on-line) que:

Com o0 ajuizamento da acdo para a homologacdo do plano de recuperagéo
extrajudicial, os autos serdo remetidos ao juiz, que analisara os requisitos da
peticdo inicial e caso receba a inicial, determinara a publicacdo de um edital, que
sera fixado no mural da comarca e publicado em jornal de grande circulacao,
concedendo prazo de 30 dias para eventuais credores ndo incluidos no plano
oferecerem impugnacéo.

Além disso, o credor devera notificar pessoalmente os credores incluidos no plano
para que tomem ciéncia da acdo de homologac¢éo, para impugnarem, se for o
caso.

Por derradeiro, o plano de recuperacao extrajudicial somente produzird seus efeitos apds
0 juizo falimentar homologa-lo através de sentenca. Assim sendo, independentemente de
qualquer recurso interposto, o pedido de homologacdo ja se constituirda como titulo

executivo judicial.

Dessa forma, a reducdo das formalidades presentes no presente instituto gera maior
celeridade ao procedimento, tendo em vista que pode a empresa devedora realizar quase
todo o procedimento de forma extrajudicial, para que sejam mantidas as relagbes

comerciais, bem como fique incolume a funcéo social da empresa.
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3.3. BENEFICIOS DAS RECUPERACOES

Apbs a andlise da Lei 11.101/05 tratada neste trabalho, é possivel vislumbrarmos grandes

beneficios advindos do instituto da recuperacéo judicial, que abordaremos a seguir.

Primeiramente, devemos destacar que quanto antes o empresario admitir que necessita
de ajuda ou algum tipo de intervencdo, melhor serd para a salde e manutencao de sua

empresa.

Nesse sentido, Reichert (2018, on-line) evidencia que:

Em diversos estudos realizados em razdo do aniversario de 10 anos da lei
11.101/05, ocorrido em 2015, apurou-se como principal fator do insucesso da
Recuperacdo Judicial e a consequente faléncia da empresa, a demora do
empresario a admitir a crise na empresa e iniciativa na tomada de providéncias
para buscar a reestruturacao financeira. Assim, via de regra, o que tem ocorrido é
que a busca por solucbes acontece quando a empresa encontra-se em situagao
pré-falimentar, importando em um Plano de Recuperacdo Judicial com desagios
excessivos e parcelamentos absurdos e consequentemente, perda da
credibilidade da empresa e inviabilidade da manutencdo das atividades,
resultando na convolacdo da Recuperacédo Judicial em Faléncia.

Com efeito, como apontado anteriormente, a recuperac¢do judicial se mostra uma
alternativa legitima para didlogo entre a empresa devedora e seus credores, com o0 intuito

de equilibrar os interesses de todos os envolvidos e reestruturar a empresa.

Dessa forma, temos ainda que existem alguns beneficios na utilizacdo da recuperacao
extrajudicial em detrimento da recuperacdo judicial, tendo em vista sua natureza mais

célere.

Como citado, a recuperacéo pela via extrajudicial ndo necessita de uma atuacao mais
pungente do Poder Judiciario, ou seja, a tdo conhecida morosidade e lentiddo da maquina
judiciaria ndo prejudicara a empresa devedora de forma muito agressiva, pois necessita
de homologacdo somente se nao houver unanimidade na aprovacdo do plano de

recuperacao pelos credores.

Sem embargo, apesar de desempenhar um papel de elevada importancia no sistema

judiciario brasileiro, o Ministério Publico ndo se faz necesséario na via extrajudicial da
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recuperacdo, bem como a nomeacéo de um administrador judicial, que, malgrado tenham
suas benesses, interferem para uma maior autonomia da vontade dos envolvidos, assim

como em sua celeridade.

Ademais, conforme também cita Reichert (2018, on-line) de forma sucinta, porém

brilhante, temos que:

A Recuperacdo extrajudicial permite uma renegocia¢do parcial, envolvendo
apenas determinada(s) classe(s) de credores, para 0s quais serdo negociadas
novas condicbes de pagamento. Neste aspecto, a vantagem estd em poder
direcionar a renegociacdo conforme as particularidades do tipo de atividade e
consequente desenho do passivo da empresa.

Assim sendo, a forma de renegociacdo parcial de todos os débitos é extremamente Util
para uma empresa que busca sua reestruturacdo, tendo em vista que é possivel escolher

guais dividas serdo negociadas com seus respectivos credores.

Outrossim, olhando pelo lado financeiro, a via extrajudicial mostra-se muito menos
custosa do que a via judicial, a vista de que néo serdo despendidos elevados valores com

a tramitacdo de uma acado judicial, o que €& efetivamente mais proveitoso para uma

empresa devedora.

Em conclusdo, a recuperacdo judicial tratada nos tépicos anteriores possui diversas
benesses, com enfoque para a manutencdo e estruturacdo da empresa, e, N0 mesmo
sentido, a recuperacdo extrajudicial também possui suas vantagens, levando em

consideracao seus aspectos diferentes e menos formais.

Dessa forma, cabera aos administradores da empresa em reestruturacdo escolher qual o
melhor caminho e melhor instituto para se adequarem, levando em consideracdo cada
ponto aqui analisado, para que a empresa devedora consiga sair de um estado precario e

se recupere por completo.
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CONCLUSAO

Levando em consideracdo todo o conteudo aqui apresentado, resta claro o papel de
destaque da Lei 11.11/05 em nosso ordenamento juridico, mais precisamente na area do

direito empresarial e extrajudicial.

O instituto da recuperacao judicial, que apesar de j& estar presente em nosso sistema
legislativo, recebeu vultuoso avanco em relacdo a sua forma de aplicacdo e de
regulamentacado, abrangendo, assim, um maior nimero de empresas que necessitam de

interferéncia de terceiros para se reestruturar.

Ademais, a implantacdo das recuperagbes em nosso Direito alavancou de forma
exponencial a capacidade das empresas que possuem dividas ou até mesmo aquelas
gue ja se encontram em um estado de insolvéncia de passar por um momento de crise de

forma eficaz, trazendo formar efetivas para que consigam se reestruturar.

Com efeito, o também ja conhecido instituto da faléncia, muito temido pelos empresérios
em nosso pais, foi devidamente desmistificado no presente trabalho, ao expor quais as
suas principais causas de acontecimentos, assim como citadas diversas possibilidades e

alternativas para que a empresa devedora ndo seja afetada pela faléncia.

Assim sendo, podemos concluir que as vias de recuperacdo empresarial — judicial e
extrajudicial — sdo meios capazes de retirar a empresa de uma situacao perigosa, ou até
mesmo de um estado de insolvéncia, para que ela consiga continuar de portas abertas e
exercendo sua funcdo social de forma exemplar, conforme cita nossa Constituicao
Federal, todavia, se mesmo assim nao for possivel, ocorre como ultima hip6tese a
faléncia empresarial, com o intuito de resguardar os direitos de todos os credores da
empresa, sempre levando em consideracdo os direitos de cada sujeito participante da
lide.



43

REFERENCIAS

Barbosa, P. H. (24 de Agosto de 2007). Crimes falimentares: procedimento e tipos penais.
Fonte: Direitonet: https://www.direitonet.com.br/artigos/exibir/3688/Crimes-falimentares-
procedimento-e-tipos-penais

Boarin, L. (2014). Diferencas entre o Instituto da Concordata e da Recuperacao Judicial.
Fonte: JusBrasil: https://lucasboarin.jusbrasil.com.br/artigos/137611655/diferencas-entre-
o-instituto-da-concordata-e-da-recuperacao-judicial

Carneiro, J. M. (Maio de 2017). Quais pessoas podem requerer a faléncia do devedor?
Fonte: Jus: https://jus.com.br/artigos/57984/quais-pessoas-podem-requerer-a-falencia-do-
devedor

Chaves, W. F. (10 de Abril de 2018). Faléncia Empresarial e Recuperagédo Judicial:
Fazendo a licGo de casa da para se evitar. Fonte: Migalhas:
https://www.migalhas.com.br/depeso/277801/falencia-empresarial-e-recuperacao-judicial-
fazendo-a-licao-de-casa-da-para-se-evitar

Coelho, F. U. (2006). Manual de Direito Comercial. Sdo Paulo: Saraiva.

Crepaldi, S. A. (31 de Maio de 2008). Crimes falimentares: uma abordagem analitica.
Fonte: Ambito Juridico: https://ambitojuridico.com.br/edicoes/revista-53/crimes-
falimentares-uma-abordagem-analitica/

Fernandes, S. (2018). Vocé sabe a diferenca entre recuperacéao judicial e faléncia? Fonte:
Jusbrasil: https://sarahfernandess.jusbrasil.com.br/artigos/584057267/voce-sabe-a-
diferenca-entre-recuperacao-judicial-e-
falencia#:.~:text=Conclui%2Dse%20ent%C3%A30%20que%20a,possibilidade%20de%20r
ecupera%C3%A7%C3%A30%20da%20empresa.

Junior, W. F. (2015). Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas. Sdo Paulo: Atlas.

Nacional, C. (1988). Constituicao Federal. Fonte: Planalto:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/constituicao.htm

Nacional, C. (10 de Janeiro de 2002). Codigo Civil. Fonte: Planalto:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm



44

Nacional, C. (05 de Fevereiro de 2005). Lei 11.101/2005. Fonte: Planalto:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/ei/111101.htm

Oliveira, C. S. (01 de Maio de 2016). A recuperacao extrajudicial prevista na Lei
11.101/05. Fonte: Ambito Juridico: https://ambitojuridico.com.br/edicoes/revista-148/a-
recuperacao-extrajudicial-prevista-na-lei-11-101-05/

Reichert, F. P. (09 de Abril de 2018). As vantagens da Recuperagéo Extrajudicial. Fonte:
Migalhas: https://www.migalhas.com.br/depeso/277831/as-vantagens-da-recuperacao-
extrajudicial

Rocha, R. (2016). O que acontece quando uma empresa pede recuperacdo judicial?
Fonte: Jusbrasil:  https://rbispo77.jusbrasil.com.br/artigos/339123780/0-que-acontece-
guando-uma-empresa-pede-recuperacao-

judicial?__cf _chl_captcha_tk =24a4ba6892465aed80d982240da7b80d0835e640-
1594731209-0-AQRNA]SYOP1 u-4GbmmyXemzmSTegvJP_qEWDZF4- PrKv-
EQdvpmxWasG4lY1EzQ4A



